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Relatório do auditor independente 
sobre as demonstrações financeiras 
 
 
Aos Cotistas e à Administradora 
Kinea I Private Equity Fundo de Investimento em Participações - Multiestratégia 
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.) 
 
 
Opinião 
 

 Examinamos as demonstrações financeiras do Kinea I Private Equity Fundo de Investimento em 
Participações - Multiestratégia ("Fundo"), que compreendem a demonstração da posição financeira em 
28 de fevereiro de 2022 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das 
mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as 
correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis significativas e outras informações 
elucidativas. 
 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em 
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Kinea I Private Equity Fundo de 
Investimento em Participações - Multiestratégia em 28 de fevereiro de 2022, o desempenho de suas 
operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis aos fundos de investimento em participações. 
 
Base para opinião 
 
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. 
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir 
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras". Somos 
independentes em relação ao Fundo, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código 
de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de 
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. 
Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa 
opinião. 
 
Principais Assuntos de Auditoria 
 
Principais Assuntos de Auditoria (PAA) são aqueles que, em nosso julgamento  
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do 
exercício corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa 
auditoria das demonstrações financeiras como um todo e na formação  
de nossa opinião sobre essas demonstrações financeiras e, portanto,  
não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos. 
 
  

Assuntos 

Porque  
é um PAA 

Como o  
assunto foi 
conduzido 
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Porque um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa 

auditoria 
  
Mensuração e existência dos investimentos  
  

Conforme apresentado na Posição Financeira em 28 
de fevereiro de 2022, os recursos do Fundo estão 
substancialmente investidos em operações 
compromissadas. 
 
A apropriação dos rendimentos das operações 
compromissadas considera a taxa de remuneração 
estabelecida na data da contratação. Esses 
investimentos estão custodiados no Sistema 
Especial de Liquidação e Custódia (SELIC). 
 
Considerando a relevância da carteira de aplicações 
em relação ao patrimônio líquido do Fundo e a 
consequente apuração do valor de sua cota, a 
existência e mensuração dessas aplicações foram 
consideradas áreas de foco em nossa auditoria. 
 
 
 
 
 
 

Nossos principais procedimentos de auditoria 
consideraram, entre outros: 
 
Realização do recálculo da apropriação dos 
rendimentos das operações compromissadas com 
base na taxa de remuneração estabelecida na data 
da contratação. 
 
Adicionalmente, efetuamos teste quanto a 
existência desses investimentos por meio do 
confronto das informações constantes na 
demonstração da composição e diversificação das 
aplicações do Fundo com as informações do órgão 
custodiante. 
 
Nossos procedimentos de auditoria 
proporcionaram evidência apropriada e suficiente 
sobre a mensuração e existência dos investimentos 
do Fundo. 
 

 
Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras 
 
A administração do Fundo é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações 
financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis aos fundos de 
investimento em participações, e pelos controles internos que ela determinou como necessários para 
permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente 
se causada por fraude ou erro. 
 
Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação da 
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com 
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações 
financeiras. A continuidade das operações de um fundo de investimento é, adicionalmente, 
dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo. 
 
Os responsáveis pela governança do Fundo são aqueles com responsabilidade pela supervisão do 
processo de elaboração das demonstrações financeiras. 
 
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 
 
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em 
conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e 
emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, 
mas não uma garantia de que a auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As 
distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, 
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individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões 
econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras. 
 
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. 
Além disso: 
 
• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, 

independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de 
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e 
suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante 
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de 
burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 

 
• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 

procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de 
expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos do Fundo. 

 
• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 

contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração. 
 
• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade 

operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em 
relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de 
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos 
chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações 
financeiras ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas 
conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. 
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar o Fundo a não mais se manter em continuidade 
operacional. 

 
• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive 

as divulgações, e se essas demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e 
os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 

 
Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance e 
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de auditoria, inclusive 
as deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas 
durante nossos trabalhos. 
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Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, determinamos 
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrações financeiras 
do exercício corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. 
Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha 
proibido divulgação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente raras, 
determinarmos que o assunto não deve ser comunicado em nosso relatório porque as consequências 
adversas de tal comunicação podem, dentro de uma perspectiva razoável, superar os benefícios da 
comunicação para o interesse público. 
 
 
São Paulo, 28 de julho de 2022 
 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers                                                            
Auditores Independentes Ltda.                                                            
CRC 2SP000160/O-5 
 
 
 
 
Emerson Laerte da Silva 
Contador CRC 1SP171089/O-3 
 
 
 



KINEA I PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - MULTIESTRATÉGIA
(CNPJ: 10.545.324/0001-69)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstração da Posição Financeira em 28 de fevereiro de 2022 e 2021
Em milhares de reais, exceto valor unitário das cotas

Nota Nota 
Ativo Explicativa Quantidade 2022  % PL Quantidade 2021  % PL Passivo e Patrimônio Líquido Explicativa 2022  % PL 2021  % PL 

Circulante             3.638 113,87             3.939 112,87 Circulante                443          13,87                449          12,87 

Disponibilidades 3                    8            0,25 6            0,17 Valores a pagar                443          13,87                449          12,87 

   Taxa de administração 11                391          12,24                348            9,97 

Operações compromissadas 3             3.472        108,67             2.306          66,08    Taxa de custódia 11                    2            0,06                    2            0,06 

   Notas do Tesouro Nacional - NTN             3.472        108,67  -  -    Diversos                  50            1,57                  99            2,84 

   Letras do Tesouro Nacional - LTN  -  -             2.306          66,08 

Valores a receber 158            4,95             1.627          46,62 

   Venda de ações de companhia de capital fechado - Holdback - Grupo ABC 18 158            4,95 178            5,10 

   Venda de ações de companhia de capital fechado - Unidas S.A. 18  -  -             1.449          41,52 

Realizável a Longo Prazo                   -                  -                     -                  -   

Participação em Companhias Investidas 4                   -                  -                     -                  -   

   Taipu Empreendimentos e Participações S.A. 811.878                                 105            3,29 811.878                                 105            3,01 

   (-) Provisão para perdas (impairment)               (105)           (3,29)               (105)           (3,01) Patrimônio líquido             3.195        100,00             3.490        100,00 

Total do ativo 3.638                   113,87 3.939                   112,87 Total do passivo e patrimônio líquido             3.638        113,87             3.939        112,87 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras



KINEA I PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - MULTIESTRATÉGIA
(CNPJ: 10.545.324/0001-69)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstração do resultado

Exercícios findos em 28 de fevereiro de 2022 e 2021

Em milhares de reais, exceto valor unitário das cotas

Nota
Composiçao do resultado do exercício Explicativa 2022 2021

Ativos Financeiros         1.569              67 
      Atualização de escrow - Unidas S.A. 18              56 63
      Atualização monetária de holdback - Grupo ABC (20) 4
      Lucro na venda de ações 4.b         1.533 -   

Outros Ativos Financeiros 243 50
Apropriação de rendimentos e Val./Desval. a preço de mercado com renda fixa 243 50

Outras Receitas/Despesas        (5.122)        (4.693)
Remuneração da administração 11        (5.073)        (4.579)

Serviços contratados pelo Fundo (3) -

Auditoria e custódia 11 (36) (110)

Taxa de fiscalização (6) (5)

Despesas diversas (4) (5)

Reversão de despesas dos exercícios anteriores - 6

Prejuízo do exercício        (3.310)        (4.576)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras



KINEA I PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - MULTIESTRATÉGIA
(CNPJ: 10.545.324/0001-69)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstração do resultado abrangente

Exercícios findos em 28 de fevereiro de 2022 e 2021

Em milhares de reais, exceto valor unitário das cotas

Composiçao dos resultados abrangentes do exercício 2022 2021

Prejuízo do exercício (3.310) (4.576) 

(+/-) Resultados Abrangentes - - 

Resultado abrangente do exercício (3.310) (4.576) 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras



KINEA I PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - MULTIESTRATÉGIA
(CNPJ: 10.545.324/0001-69)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstração das mutações do patrimônio líquido

Exercícios findos em 28 de fevereiro de 2022 e 2021

Em milhares de reais, exceto valor unitário das cotas

Nota
Explicativa Total

Patrimônio Líquido em 29 de fevereiro de 2020 3.866           

Emissão de cotas 9 4.200           

Prejuízo do exercício (4.576)         

Patrimônio Líquido em 28 de fevereiro de 2021 3.490           

Emissão de cotas 9 37.881         

Amortização de cotas 9 (34.866)       

Prejuízo do exercício (3.310)         

Patrimônio Líquido em 28 de fevereiro de 2022 3.195           

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras



KINEA I PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - MULTIESTRATÉGIA
(CNPJ: 10.545.324/0001-69)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Nota

Demonstração dos fluxos de caixa - método direto 

Exercícios findos em 28 de fevereiro de 2022 e 2021

Em milhares de reais, exceto valor unitário das cotas

Fluxo de caixa das atividades operacionais Explicativa 2022 2021
Recebimento de conta garantia de execução fiscal 18 1.505 1.444
Rendimento com operações compromissadas 243 50
Pagamento da taxa de administração 11 (5.029)             (4.546)             
Pagamento de serviços contratados pelo Fundo (2) -
Pagamento de auditoria e custódia 11 (87) (105) 
Pagamento de taxa de fiscalização CVM (6) (5) 
Demais pagamentos (4) (5) 

Caixa líquido das atividades operacionais (3.380)             (3.167) 

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Compra de ações de companhias investidas 4.b (33.333)           -
Venda de ações de companhias investidas 4.b 34.866 -

Caixa líquido das atividades de investimentos 1.533 -

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralização de quotas 9 37.881 4.200
Amortização de quotas 9 (34.866)           -

Caixa líquido das atividades de financiamento 3.015 4.200

Variação líquida de caixa e equivalentes de caixa 3 1.168 1.033
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 2.312 1.279
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 3.480 2.312

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras



KINEA I PRIVATE EQUITY 
 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - MULTIESTRATÉGIA 

(CNPJ : 10.545.324/0001-69)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.)

(CNPJ : 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas da administradora às demonstrações financeiras 
Em 28 de fevereiro de 2022 e 2021. 
Em milhares de reais 

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituído sob a forma de condomínio fechado, iniciou suas atividades em 25 de 
agosto de 2009, destina-se a investidores qualificados residentes ou não-residentes no Brasil, 
que não sejam concorrentes da companhia investida. Seu objetivo é buscar proporcionar a seus 
cotistas a valorização de capital a longo prazo por meio do investimento em ações, debêntures, 
bônus de subscrição ou outros títulos e valores mobiliários conversíveis ou permutáveis em 
ações de emissão das companhias investidas.  

O prazo de duração é de 14 (quatorze) anos, contados a partir da data de início do Fundo, 
prorrogável por qualquer período adicional, conforme proposto pela gestora ou administradora 
e aprovado pela assembleia geral de cotistas. 

As aplicações realizadas no Fundo não contam com garantia da Administradora nem do Fundo 
Garantidor de Créditos (FGC). Não obstante a diligência da Administradora no gerenciamento 
dos recursos do Fundo, a política de investimento coloca em risco o patrimônio deste, pelas 
características dos papéis que compõem o Fundo de Investimento em Ações, os quais sujeitam-
no às oscilações do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo, 
inclusive, ocorrer perda do capital investido. 

A Administração, tomando por base os critérios definidos nas Instruções CVM nos 578 e 579, de 
30 de agosto de 2016 e alterações posteriores, classificou o Fundo como entidade de 
investimento, pois se compromete com os investidores com o objetivo de investir os recursos 
unicamente com o propósito de retorno através de apreciação do capital investido, renda ou 
ambos. 

2. Elaboração das demonstrações financeiras

Foram preparadas de acordo com as práticas contábeis aplicáveis aos fundos de investimento 
em participações, complementadas pelas orientações emanadas da Comissão de Valores 
Mobiliários (CVM), especialmente pelas Instruções CVM nos 578 e 579, de 30 de agosto de 2016 
e alterações posteriores. 

Na elaboração dessas demonstrações financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de 
preços para a contabilização e determinação dos valores dos ativos e instrumentos financeiros 
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidação financeira desses 
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderão ser diferentes dos estimados. 

3. Descrição das principais práticas contábeis

a. Apuração do resultado

As receitas e as despesas são apropriadas de acordo com o regime de competência. 



KINEA I PRIVATE EQUITY 
 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - MULTIESTRATÉGIA 

(CNPJ : 10.545.324/0001-69) 
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.) 

(CNPJ : 62.418.140/0001-31) 
 

Notas explicativas da administradora às demonstrações financeiras 
Em 28 de fevereiro de 2022 e 2021. 
Em milhares de reais 
 
b. Operações compromissadas 
 
São operações com compromisso de revenda com vencimento em data futura, anterior ou igual 
à do vencimento dos títulos objeto da operação, valorizadas diariamente conforme a taxa de 
mercado da negociação da operação. 
 
c. Participação em Companhias Investidas (Ações) 
 
As ações integrantes da carteira do Fundo são registradas pelo custo de aquisição e atualizadas, 
periodicamente, mediante a marcação a valor justo dos ativos das Companhias Investidas. 
Atualmente todo o valor do ativo está provisionado para impairment, não havendo marcação a 
valor justo no mesmo. 
 
d. Caixa e equivalentes de caixa 
 
São representados por depósitos bancários e aplicações em operações compromissadas que 
são prontamente conversíveis em um montante conhecido de caixa e que estão sujeitos a um 
insignificante risco de mudança de valor.  
 
4. Participação em companhias investidas (Ações) 
 
Os investimentos referem-se à participação no capital social de empresas sem cotação em Bolsa 
de Valores. O investimento do Fundo em ações foi feito em papéis de emissão da seguinte 
empresa:  
 
Taipu Empreendimentos e Participações S.A. (anteriormente denominada Biskra 
Empreendimentos e Participações S.A.) 
 
A Companhia foi constituída em 23 de julho de 2015 com a finalidade de receber o acervo cindido 
da ABC Investimentos e Participações S.A. em 30 de dezembro de 2015, conforme Protocolo 
de justificação de cisão parcial. A Taipu Empreendimentos e Participações S.A. que atua em 
São Paulo – Capital e Rio Grande do Sul, é uma empresa holding que tem por objeto a 
participação direta ou indireta em sociedades de criação, planejamento, organização e produção 
de campanhas publicitárias, peças promocionais e suas veiculações através de meios de 
comunicação social, a prestação de serviços de agenciamento de anúncios, pesquisas de 
mercado, relações públicas, produções cinematográficas, televisivas, radiofônicas e 
audiovisuais, a representação de veículos, empresas e agentes de publicidade e outros serviços 
correlatos à propaganda. 
 
O capital social da Companhia subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2021 estava 
representado por R$ 23.027 (R$ 23.027 em 2020) e era composto por 178.631.595 ações 
(178.631.595 ações em 2020), sendo a sua totalidade ações ordinárias, nominativas e sem valor 
nominal. O Fundo detém 811.878 ações ordinárias, representando 0,45% da Companhia. Em 
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 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - MULTIESTRATÉGIA 

(CNPJ : 10.545.324/0001-69) 
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.) 

(CNPJ : 62.418.140/0001-31) 
 

Notas explicativas da administradora às demonstrações financeiras 
Em 28 de fevereiro de 2022 e 2021. 
Em milhares de reais 
 
31 de dezembro de 2021 o Patrimônio Líquido da empresa era de R$ 2.539 (R$ 2.540 em 2020) 
e no exercício teve um prejuízo de R$ (1) (R$ (134) em 2020). 
 
Após a realização do teste de imparidade disponibilizado pela Gestora, a Administradora 
constituiu o provisionamento de 100% do valor financeiro referente às ações da Taipu 
Empreendimentos e Participações S.A., esta provisão foi fundamentada nas condições 
acordadas com o comprador do Grupo ABC no momento da sua venda. O ativo Taipu consolida 
um grupo de participações em agências de publicidade que não fizeram parte da venda (foi feito 
um spin-off destes ativos), e conforme o acordo de não competição firmado com o comprador, 
a Taipu estaria obrigada a se desfazer destes ativos (venda ou encerramento das operações) 
em um período de até 6 meses contados do fechamento da transação. Dada a baixa liquidez 
destes ativos e perspectiva de encerramento de parte das operações envolvidas, foi 
recomendado pelo gestor o provisionamento de 100% do valor contábil do ativo.  
 
Com a adaptação do Fundo a ICVM 578 e 579, de 30 de agosto de 2016 o investimento passou 
a ser avaliado a valor justo, foi apurado um valor justo de zero, portanto sem alteração no valor 
já registrado. 
 
Cobasi Comércio de Produtos Básicos e Industrializados S.A. 
 
Cobasi Comércio de Produtos Básicos e Industrializados S.A. é uma sociedade anônima de 
capital fechado, tem sua sede e foro na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo. Mediante 
deliberação da Diretoria, a Sociedade poderá abrir filiais, agências, escritórios ou 
representações em qualquer localidade do território brasileiro ou do exterior. E tem por objeto 
social:  
 

(i) comércio varejista, através de estabelecimentos lojistas, comércio eletrônico, vendas 
por telefone e outras formas legais, de produtos básicos e industrializados destinados 
ao consumo, tais como: máquinas, motores, equipamentos e implementos agrícolas, 
produtos e medicamentos de uso veterinário, adubos orgânicos, fertilizantes, 
sementes, mudas, plantas e flores naturais, ferragens, ferramentas, artigos de couro, 
livro, revistas, artigos de vestuário, utilidades domésticas, rações, alimentos e 
acessórios para animais, cereais, produtos alimentícios, bebidas não alcoólicas, 
produtos de higiene e limpeza, produtos para piscina, animais vivos, materiais para 
construção; 
 

(ii) exploração de estacionamento próprio e de terceiros; 
 

(iii) participação em outras sociedades, na qualidade de sócia ou acionista, ou em 
consórcios; e 
 

(iv) administração de bens próprios e de terceiros. 
 



KINEA I PRIVATE EQUITY 
 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - MULTIESTRATÉGIA 

(CNPJ : 10.545.324/0001-69) 
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.) 

(CNPJ : 62.418.140/0001-31) 
 

Notas explicativas da administradora às demonstrações financeiras 
Em 28 de fevereiro de 2022 e 2021. 
Em milhares de reais 
 
a. Integralizações/(alienações) no exercício 
 

Companhia 
Posição em 

quantidade de ações 
em 28/02/2021 

Compra 
quantidade 

Venda 
quantidade  

Posição em 
quantidade de ações 

em 28/02/2022 
Taipu Empreendimentos e 
Participações S.A. 811.878 - - 811.878 

Cobasi Comércio de Produtos Básicos 
e Industrializados S.A. (i) - 96.285 (96.285) - 

         

Total 811.878 96.285 (96.285) 811.878 

 
b. Avaliação das ações no exercício 
 
Durante o exercício não houve reavaliação nas companhias investidas. 
 
A tabela abaixo reflete a movimentação das Companhias Investidas no exercício: 
 

Companhia Valor contábil 
em 28/02/2021 Compra Venda Resultado Valor contábil 

em 28/02/2022 
Valor de 

custo 
Taipu Empreendimentos e 
Participações S.A. - - - - - 105 

Cobasi Comércio de Produtos 
Básicos e Industrializados S.A. (i) - 33.333 (34.866) 1.533 - - 

Total - 33.333 (34.866) 1.533 - 105 

 
(i) Assembleia Geral Extraordinária realizada em 30 de junho de 2021 aprovou a emissão de novas ações 

da Sociedade em R$ 300.000, dos quais R$ 200.000 são destinados à reserva de ágio e R$ 100.000 
são destinados à conta de capital social da Sociedade, mediante a emissão de 288.854 novas ações 
ordinárias, nominativas e sem valor nominal, representando um preço de emissão por ação de R$ 
1.038,59 por ação, sendo R$ 692,39 destinados à reserva de ágio e R$ 346,20 destinados à conta de 
capital social da Sociedade. O Fundo subscreveu 96.285 novas ações no montante de R$ 100.000, 
sendo R$ 33.333 integralizadas nesta data e R$ 66.667 a integralizar.  

 
Contrato de Compra e Venda de Ações e Outras Avenças realizada em 11 de fevereiro de 2022 o 
Fundo compromete-se a vender e transferir ao Comprador a Kinea Private Equity V Master Fundo de 
Investimento em Participações Multiestratégia, que, por sua vez, se compromete a adquirir e receber 
do Vendedor, nesta data, em caráter irrevogável e irretratável, as Ações, com tudo o que estas 
representam, inclusive a obrigação de integralização do preço de subscrição restante das Ações.  

 
5. Riscos 
 
Tendo em vista a natureza dos investimentos do Fundo, os investimentos e aplicações do Fundo 
estão sujeitos aos riscos conforme descritos abaixo, não existindo, garantias de que o Capital 
Integralizado será remunerado conforme esperado pelos Cotistas, existindo a possibilidade de 
o Fundo apresentar perda do capital investido e a necessidade da realização de aportes 
adicionais de recursos no Fundo superiores ao valor do Capital Comprometido e do Capital 
Integralizado pelos respectivos Cotistas. 
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Riscos de Não Realização do Investimento 
 
Não há garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponíveis no 
momento e em quantidade convenientes ou desejáveis à satisfação de sua política de 
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na não realização 
desses investimentos. 
 
O Capital Comprometido do Fundo será integralizado à vista na medida em que ocorrerem 
chamadas para integralização de Cotas, nos termos do Regulamento e de cada Instrumento 
Particular de Compromisso de Investimento. Todavia, não há garantia de que (i) eventuais 
inadimplementos dos Cotistas serão compensados por meio da aplicação das penalidades 
contratuais ou legais disponíveis; (ii) os investimentos propostos pelo Fundo serão realizados; e 
(iii) todos os Cotistas adimplirão com suas obrigações de integralizar Cotas nos termos de seus 
respectivos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento. Se ocorrer o 
inadimplemento dos Cotistas, os investimentos nas Companhias Investidas poderão ser 
prejudicados afetando negativamente a carteira do Fundo. 
 
A não realização de investimentos na Companhia Alvo ou a realização desses investimentos em 
valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a 
Taxa de Administração e a Taxa de Performance, poderá afetar negativamente os resultados da 
carteira e o valor da cota. 
 
O Fundo compete por oportunidades de investimento contra outros investidores, tais como 
investidores institucionais, fundos de investimentos em participações, grupos industriais e 
instituições financeiras, entre outros. A competição por oportunidades de investimento pode 
afetar negativamente os termos e condições dos investimentos negociados pelo Fundo. Além 
disso, tal competição pode impedir que o Fundo encontre um número suficiente de 
oportunidades de investimentos condizentes com os objetivos do Fundo. 
 
As Companhias Investidas podem necessitar de recursos adicionais, por meio de aporte de 
capital, emissão de dívida, ou ambos, com intuito de atingir seus objetivos e maturação do 
investimento. Se o Fundo não tiver capital disponível para participar das adições de capital 
subsequentes, esta indisponibilidade pode ter impacto negativo tanto na Companhia Investida 
como no investimento do Fundo. Embora o Fundo procure manter liquidez suficiente para 
permitir que participe em eventuais integralizações de capitais subsequentes, o Fundo pode não 
ser capaz de providenciar toda a integralização requerida e a integralização por terceiros pode 
ser necessária. Não há garantia de que tais recursos de terceiros estarão disponíveis ou serão 
oferecidos em condições adequadas para a Companhia Investida, o que pode afetar o 
desempenho do Fundo. 
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Riscos de Liquidez 
 
Os ativos componentes da carteira do Fundo poderão ter liquidez significativamente baixa em 
comparação a outras modalidades de investimento. Os investimentos no Fundo serão feitos, 
preponderantemente, em ativos não negociados publicamente no mercado. Caso (a) o Fundo 
precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou 
amortização de suas Cotas, (i) poderá não haver mercado comprador de tais ativos, (ii) a 
definição do preço de tais ativos nos termos do Regulamento poderá não ser realizado em prazo 
compatível com a expectativa do Cotista, ou (iii) o preço efetivo de alienação de tais ativos 
poderá resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, para o Cotista. Não há, portanto, 
qualquer garantia ou certeza de que será possível ao Fundo e ao Cotista, conforme o caso, 
liquidar posições ou realizar a venda de quaisquer desses ativos. 
 
O Fundo é um condomínio fechado e, por conseguinte, não há garantia de que o Cotista consiga 
alienar suas Cotas pelo preço e no momento desejados, uma vez que não é admitido o resgate 
antecipado das cotas. 
 
Os investimentos do Fundo são considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode 
não ser condizente com o esperado pelo Cotista. 
 
A carteira do Fundo poderá estar concentrada em títulos ou valores mobiliários de emissão de 
poucas Companhias Investidas e com baixa liquidez, o que poderá dificultar a venda desses 
ativos que integram a carteira do Fundo. 
 
Riscos relacionados às Companhias Investidas 
 
Embora o Fundo tenha sempre participações no processo decisório das Companhias Investidas, 
não há garantia de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvência 
da Companhia Investida e (iii) continuidade das atividades da Companhia Investida. Tais riscos, 
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do 
Fundo e o valor das Cotas. 
 
Não obstante a diligência e o cuidado da gestora e da Administradora, os pagamentos relativos 
aos títulos ou valores mobiliários de emissão da Companhia Investida, como dividendos, juros 
e outras formas de remuneração e bonificação podem vir a se frustrar em razão da insolvência, 
falência, mau desempenho operacional da Companhia Investida, ou, ainda, em decorrência de 
outros fatores. Em tais ocorrências, o Fundo e os seus Cotistas poderão experimentar perdas, 
não havendo qualquer garantia ou certeza quanto à possibilidade de eliminação de tais riscos. 
 
O Fundo participará do processo decisório da Companhia Investida. Desta forma, caso 
determinada Companhia Investida tenha sua falência decretada ou caso haja a desconsideração 
da personalidade jurídica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de 
determinados passivos da Companhia Investida poderá ser atribuída ao Fundo, impactando o 
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valor das Cotas, o que poderá resultar em Patrimônio Líquido negativo e a necessidade de os 
Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.  
 
Os investimentos na Companhia Investida envolvem riscos relativos ao segmento econômico 
em que ela atua. Não há garantia quanto ao desempenho desse setor e nem certeza de que o 
desempenho da Companhia Investida acompanhe pari passu o desempenho médio do setor. 
Adicionalmente, ainda que o desempenho da Companhia Investida acompanhe o desempenho 
das demais empresas do seu setor de atuação, não há garantia de que o Fundo e os seus 
Cotistas não experimentarão perdas. 
 
Em função de diversos fatores relacionados ao funcionamento de órgãos públicos de que pode 
vir a depender o Fundo no desempenho de suas operações, não há garantias de que o Fundo 
conseguirá exercer todos os seus direitos de sócio ou investidor da Companhia Investida, ou 
como adquirente ou alienante de ações ou outros valores mobiliários de emissão de tal 
Companhia Investida, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos 
serão condizentes com os seus direitos originais ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores 
poderão impactar negativamente a carteira do Fundo. 
 
Os investimentos do Fundo poderão ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora 
tenham de adotar as práticas de governança indicadas no Regulamento, não estão obrigadas a 
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente à divulgação de suas 
informações ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar dificuldade para o Fundo 
quanto (i) ao acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida e (ii) a 
correta decisão sobre a liquidação de investimento, o que pode afetar o valor da carteira do 
Fundo e das cotas. 
 
O Fundo pode ter participação minoritária na Companhia Investida o que poderá limitar sua 
capacidade de proteger seus interesses em tal Companhia Investida. No entanto, para a 
realização de aporte de capital na Companhia Alvo, serão negociadas condições que assegurem 
ao Fundo direitos para proteger seus interesses em face da Companhia Investida e dos demais 
acionistas. Não há garantia que todos os direitos pleiteados sejam concedidos ao Fundo, o que 
pode afetar o valor da carteira do Fundo e das suas cotas. 
 
Em conexão com o processo de desinvestimento da Companhia Investida, o Fundo pode ser 
solicitado a oferecer informações sobre o negócio e situação financeira da Companhia Investida 
típicas em situações de venda de empresa. O Fundo pode desconhecer ativos insubsistentes e 
passivos supervenientes que poderão gerar obrigação de indenização pelo Fundo aos 
adquirentes da Companhia Investida. 
 
Riscos de Concentração da Carteira do Fundo 
 
A carteira do Fundo poderá ser composta por valores mobiliários de uma única Companhia 
Investida, sendo que, não existirão quaisquer critérios de concentração ou diversificação para 
os valores mobiliários que poderão compor a carteira do Fundo, o que pode implicar 
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concentração dos investimentos do Fundo em valores mobiliários de poucos emissores. Essa 
concentração poderá, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas do 
Fundo, tendo em vista, principalmente, que nesse caso os resultados do Fundo dependerão dos 
resultados atingidos por essas poucas Companhias Investidas. 
 
Riscos de Mercado 
 
Os ativos financeiros e outros títulos e valores mobiliários que compõem a carteira do Fundo 
podem estar sujeitos a oscilações de preços em função da reação dos mercados a eventos 
econômicos e políticos, tanto no Brasil como no exterior, e a eventos específicos a respeito dos 
respectivos emissores. As variações de preços desses ativos financeiros, títulos e valores 
mobiliários poderão ocorrer também em função de alterações nas expectativas dos participantes 
do mercado, o que pode gerar mudanças nos padrões de comportamento de preços sem que 
haja mudanças significativas no contexto econômico ou político nacional e internacional. 
 
O apreçamento dos títulos e valores mobiliários e demais ativos financeiros integrantes da 
carteira do Fundo será realizado de acordo com os critérios e procedimentos para registro e 
avaliação de títulos, valores mobiliários e demais operações estabelecidos no Regulamento e 
na regulamentação em vigor. Referidos critérios de avaliação de ativos, tais como os de 
marcação a mercado, poderão ocasionar variação no valor dos ativos do Fundo, resultando em 
aumento ou redução no valor de suas cotas. 
 
Riscos de Crédito 
 
Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos à capacidade de 
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juro e principal referentes a tais 
ativos. Alterações nas condições financeiras dos emissores dos ativos financeiros ou na 
percepção que os investidores têm sobre tais condições, bem como alterações nas condições 
econômicas e políticas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem 
trazer impactos significativos nos preços e na liquidez dos ativos financeiros. 
 
O Fundo poderá incorrer em risco de crédito na liquidação das operações realizadas por meio 
de corretoras e distribuidoras de títulos e valores mobiliários que venham a intermediar as 
operações de compra e venda de ativos em nome do Fundo. 
 
Na hipótese de falta de capacidade ou falta de disposição de pagamento de qualquer dos 
emissores de ativos ou das contrapartes nas operações integrantes da carteira do Fundo, o 
Fundo poderá sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os 
seus créditos. 
 
Risco de Descontinuidade 
 
O Regulamento estabelece algumas hipóteses em que a Assembleia Geral de Cotistas poderá 
optar pela liquidação antecipada do Fundo. Nessas situações, os Cotistas terão seu horizonte 
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original de investimento reduzido e poderão não conseguir reinvestir os recursos recebidos com 
a mesma remuneração proporcionada pelo Fundo, não sendo devida pelo Fundo, pela 
Administradora, Gestora e nem pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer 
título, em decorrência desse fato. 
 
O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que não atuem no mesmo Ramo de Negócios 
da Companhia Investida. O Regulamento e demais documentos que regulam a relação entre o 
Fundo e os Cotistas e os Cotistas entre si contêm mecanismos que têm por objetivo evitar ou 
remediar o ingresso no Fundo de Concorrentes da Companhia Investida. Porém, não há garantia 
de que tal objetivo será alcançado. Assim, o Fundo estará sujeito ao risco de ter determinados 
direitos políticos e de informação suspensos, bem como ao risco de desinvestimento na 
Companhia Investida, com a consequente liquidação antecipada, caso um Concorrente da 
Companhia ingresse como Cotista ou um Cotista atual se torne um Concorrente da Companhia 
nos termos do Regulamento e não haja êxito na adoção dos referidos mecanismos. 
 
Riscos de Derivativos 
 
O Fundo, ao operar com derivativos, nos termos do Regulamento, está sujeito ao risco de 
distorção de preço entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da 
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operações, não 
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Não é possível 
assegurar que a utilização de derivativos exclusivamente para proteção patrimonial evitará 
perdas para o Fundo. 
 
Risco relacionado a Fatores Macroeconômicos e Regulatórios 
 
O Fundo está sujeito aos efeitos da política econômica praticada pelo governo brasileiro e 
demais variáveis exógenas, tais como a ocorrência, no Brasil ou no exterior, de fatos 
extraordinários ou de situações especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza política, 
econômica, financeira ou regulatória que influenciem de forma relevante o mercado financeiro 
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflação e implementar as políticas 
econômica e monetária envolveram, no passado recente, alterações nas taxas de juros, 
desvalorização da moeda, controle de câmbio, controle de tarifas, mudanças legislativas, entre 
outros. Essas políticas, bem como outras condições macroeconômicas, têm impactado 
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoção de medidas que 
possam resultar na flutuação da moeda, indexação da economia, instabilidade de preços, 
elevação de taxas de juros ou influenciar a política fiscal vigente poderão impactar os negócios 
do Fundo. Além disso, o governo federal brasileiro, o BACEN e demais órgãos competentes 
poderão realizar alterações na regulamentação do setor de atuação da Companhia Investida ou 
nos títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros relacionados 
ao próprio Fundo, o que poderá afetar a rentabilidade do Fundo. 
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Outros Riscos Exógenos ao Controle da Administradora e Gestora 
 
O Fundo também poderá estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos 
ao controle da Administradora e Gestora, tais como moratória, mudança nas regras aplicáveis 
aos seus ativos, mudanças impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, 
alteração na política monetária, os quais, caso materializados, poderão causar impacto negativo 
sobre os ativos do Fundo e o valor de suas cotas. 
 
Risco de Patrimônio Negativo 
 
A despeito de os cotistas estarem obrigados a realizar aportes de recursos no Fundo até o valor 
previsto nos respectivos instrumentos particulares de compromisso de investimento, eventuais 
perdas patrimoniais do Fundo não estão limitadas nem ao valor do capital subscrito nem ao valor 
do capital comprometido, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos 
adicionais no Fundo. 
 
a) Gerenciamento de riscos 
 
Para monitoramento do nível de exposição do Fundo a risco, a gestora acompanhará e 
controlará os possíveis riscos existentes nas operações do Fundo, utilizando-se da metodologia 
prevista em sua Política de Gestão de Risco, a qual deverá observar as disposições pertinentes 
constantes da regulamentação aplicável à administração de carteira de valores mobiliários. 
A administradora, por sua vez, nos termos da regulamentação aplicável, supervisiona a gestão 
de riscos implementada pela gestora, por meio de processo de due diligence e de monitoramento 
dos gestores. 
 
Na ocasião da due diligence, são verificados aspectos como estrutura, conhecimento técnico da 
equipe, sistemas, governança e comitês existentes.  
  
Já no processo de monitoramento, periodicamente, a administradora verifica (i) a consistência 
do controle/monitoramento de risco da gestora à política de gerenciamento de riscos para a 
tomada de decisões de investimento/desinvestimento; (ii) a compatibilidade entre a política de 
investimentos do Fundo e  o respectivo limite de risco, bem como eventuais alterações desse 
limite; (iii) eventuais desenquadramentos em relação ao limite de risco estabelecido para o 
Fundo e planos de ação adotados pela gestora para sanar tais desenquadramentos. 
 
A utilização do modelo de controle não caracteriza a eliminação total dos fatores de risco a que 
o Fundo está sujeito. Apesar da gestora adotar procedimentos para gerenciar a exposição de 
risco do Fundo e da administradora utilizar procedimentos para supervisionar o gerenciamento 
de risco da gestora, acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar negativamente a 
performance do Fundo. 
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6. Encargos debitados ao Fundo 
 
Taxas e encargos sobre patrimônio líquido médio do exercício: 
 
 2022  2021 

Descrição das Despesas Valor  
(R$ mil) 

Percentual sobre PL 
médio do Fundo 

 Valor  
(R$ mil) 

Percentual sobre PL 
médio do Fundo 

Remuneração da administração                                      5.073 19,18%  4.579 96,46% 
Serviços contratados pelo Fundo 3 0,01%  - - 
Auditoria e custódia                                              36 0,14%  110 2,32% 
Taxa de fiscalização                                              7 0,03%  5 0,11% 
Despesas diversas                                                 4 0,02%  5 0,11% 

  
Percentual calculado sobre o patrimônio líquido médio mensal no exercício, no valor de R$ 
26.444 (R$ 4.747 em 2021). 
 
7. Classes de Cotas 
 
O patrimônio do Fundo é representado por uma única classe de cotas. 
 
As características, os direitos e as condições de emissão, distribuição, subscrição, 
integralização, remuneração, amortização e resgate das cotas estão definidos no Regulamento. 
 
Em 28 de fevereiro 2022 as cotas correspondiam a 128.225,819 cotas (108.625,240 cotas em 
2021) contabilizadas ao valor de R$ 24,920819 (R$ 32,133752 em 2021), ao valor de R$ 3.195 
(R$ 3.490 em 2021). 
 
8. Evolução do valor da cota e rentabilidade 
 

Data Valor da Cota Rentabilidade Patrimônio Líquido Médio do Exercício 

 R$ do exercício % (*) (**) R$ mil 

26/02/2021 32,133752 (11,68) 4.747 

25/02/2022 24,920819 (22,45) 26.444 
(*) Percentual acumulado desde a data até 29/02/2020. 
(**) A rentabilidade acima apresentada inclui o efeito das amortizações, não representando o efetivo resultado auferido pelos 
cotistas que foi de (46,63)% no exercício. 
 
Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. 
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Notas explicativas da administradora às demonstrações financeiras 
Em 28 de fevereiro de 2022 e 2021. 
Em milhares de reais 
 
9. Emissões, resgates e amortização de cotas 
 
a. Emissão 
 
A primeira emissão das cotas foi deliberada pela administradora sem necessidade de aprovação 
da Assembleia Geral de Cotistas. 
 
Serão emitidas até 260.000 cotas, com valor unitário de emissão de R$ 1.000,00 (um mil Reais) 
cada atualizado, após os primeiros 12 meses, pela variação do IPCA, pro rata temporis, desde 
a data de assinatura do Compromisso de Investimento até a data de integralização das cotas 
(“Preço de Integralização”). 
 
O valor das Cotas, após a Data de Início do Fundo, será o resultante da divisão do valor do 
Patrimônio Líquido pelo número de cotas, utilizando-se o critério de cota de abertura, exceto 
para o caso de resgate de cotas quando da liquidação do Fundo, em que se utilizará o critério 
da cota de fechamento.  
 
As cotas deverão ser subscritas obrigatoriamente durante o período de distribuição. 
 
Em 28 de fevereiro de 2022 o capital comprometido é de R$ 250.750 e o integralizado é de R$ 
166.601 (R$ 128.720 em 2021). 
 
O Fundo poderá emitir novas cotas mediante deliberação da Assembleia Geral de Cotistas 
tomada pelo voto favorável dos cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das 
cotas presentes, inclusive em situações que possam requerer a realização de novos 
investimentos do Fundo nas companhias investidas de forma a manter seu valor econômico, a 
cobertura de eventuais contingências do Fundo, ou a recomposição do caixa do Fundo em 
montante suficiente para pagamento das despesas do Fundo. Qualquer nova emissão de cotas 
deverá ser devidamente registrada junto à CVM nos termos da regulamentação aplicável. 
 
No exercício atual, foram emitidas 19.600,579 cotas totalizando R$ 37.881 (em 2021 foram 
emitidas 2.354,250 cotas totalizando R$ 4.200). 
 
A Assembleia Geral de Cotistas deliberará sobre novas emissões de cotas e definirá as 
respectivas condições para subscrição e integralização de tais cotas. 
 
b. Resgate 
 
As cotas serão resgatadas após o final do prazo de duração do Fundo ou por ocasião da 
liquidação antecipada do Fundo, de acordo com os procedimentos descritos no regulamento do 
Fundo. 
 
 
 



KINEA I PRIVATE EQUITY 
 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - MULTIESTRATÉGIA 

(CNPJ : 10.545.324/0001-69) 
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.) 

(CNPJ : 62.418.140/0001-31) 
 

Notas explicativas da administradora às demonstrações financeiras 
Em 28 de fevereiro de 2022 e 2021. 
Em milhares de reais 
 
c. Amortização 
 
As cotas serão amortizadas proporcionalmente ao montante que o valor de cada cota representa 
relativamente ao Patrimônio Líquido, no todo ou em parte, todas as vezes que houver 
pagamentos de dividendos, juros sobre capital próprio, desinvestimentos ou qualquer 
pagamento realizado pela Companhia Investida ao Fundo. 
 
A amortização será paga no prazo máximo de 10 (dez) dias úteis do recebimento pelo Fundo 
dos recursos. 
 
Alternativamente à amortização de cotas prevista no regulamento, a administradora poderá 
transferir pagamentos de dividendos e juros sobre capital próprio diretamente aos cotistas, 
proporcionalmente à participação dos cotistas no Fundo, com base no capital integralizado.  
 
Estes pagamentos recebidos pelos cotistas serão computados pela administradora para fins de 
cálculo da taxa de desempenho. 
 
A assembleia geral de cotistas poderá deliberar pela amortização de cotas em ativos da carteira 
do Fundo, caso em que definirá as condições para tal amortização. 
 
No exercício atual houve amortização no montante de R$ 34.866 (exercício anterior - não houve 
amortização). 
 
10. Serviços de gestão, custódia, tesouraria e outros serviços contratados 
 
Os títulos e valores mobiliários estão registrados e custodiados em conta própria do Fundo e no 
Sistema Especial de Liquidação e de Custódia - SELIC.  
 
Os serviços são prestados por: 
 

Custódia: ITAÚ UNIBANCO S.A. 
Controladoria: ITAÚ UNIBANCO S.A. 
Escrituração: ITAÚ UNIBANCO S.A. 
Gestão: KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A. 
Tesouraria: ITAÚ UNIBANCO S.A. 
Distribuição das Cotas: ITAÚ UNIBANCO S.A. 

 
11. Remuneração da administração  
 
Taxa de administração - pela prestação dos serviços de administração, a Administradora 
receberá, a partir da data de início do Fundo, remuneração que corresponderá a 2% ao ano 
sobre o valor resultante da soma do Patrimônio Líquido e do montante não integralizado do 
Capital Comprometido do Fundo. A taxa é calculada e apropriada por dia útil e paga 
mensalmente à Administradora. 
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A Administradora poderá estabelecer que parcelas da Taxa de Administração ou da Taxa de 
Performance, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de serviços contratados 
pelo Fundo, desde que o somatório dessas parcelas não exceda o montante total da Taxa de 
Administração e da Taxa de Performance. 
 
No exercício atual, foi provisionado o valor de R$ 5.073 (R$ 4.579 em 2021) a título de taxa de 
administração. 
 
Taxa de desempenho - os recursos do Fundo necessários para o pagamento dos encargos 
obtidos pelo Fundo em decorrência da alienação, total ou parcial, de seus investimentos, assim 
como quaisquer outros rendimentos recebidos pelo Fundo em decorrência de seus 
investimentos nas companhias investidas, serão destinados à amortização de cotas e ao 
pagamento de taxa de performance à Administradora (“Taxa de Performance”), da seguinte 
forma: 
 

a) cada cotista receberá o montante correspondente ao valor total do custo de aquisição das 
cotas integralizadas corrigido pelo IPCA, calculado a partir da data da respectiva 
integralização até a data de distribuição de recursos recebidos em decorrência da 
alienação de investimentos. 

 
b) cada cotista receberá o retorno preferencial; 

 
c) 50% para os cotistas na proporção de sua participação do Fundo e 50% para a 

administradora até o limite de 20% do valor total recebido pelos cotistas nos termos do 
item (b) e deste item (c); e 

 
d) 80% do valor remanescente para os cotistas na proporção de suas respectivas 

participações no Fundo e 20% para a administradora. 
 
No exercício atual e anterior, não houve provisão a título de taxa de desempenho. 
 
Taxa de custódia – é de 0,10% ao ano, que incidirá sobre o Patrimônio Líquido do Fundo, sem 
prejuízo de ser observado o valor mínimo mensal de até R$ 9. 
 
No exercício atual, foi provisionado o valor de R$ 27 (R$ 25 em 2021) a título de taxa de custódia. 
 
12. Política de distribuição de resultados 
 
Os resultados dos títulos que compõem a carteira do Fundo são reinvestidos no próprio Fundo. 
 
13. Divulgação de informações 
 
A Administradora colocará à disposição dos interessados, em sua sede e/ou site, as seguintes 
informações: 
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- Trimestralmente, em até 15 dias após o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as 
informações referidas no Informe Trimestral; 
 
- Semestralmente, em até 150 dias após o encerramento do semestre a que se referirem, a 
composição da carteira, discriminando quantidade e espécie dos títulos e valores mobiliários 
que a integram. 
 
- Anualmente, no prazo de até 150 dias contados a partir do encerramento do exercício, as 
demonstrações financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente e do relatório da 
administradora e gestora. 
 
14. Tributação 
 
Os rendimentos auferidos na amortização de cotas do Fundo ficam sujeitos ao imposto de renda 
na fonte à alíquota de 15% (quinze por cento) incidente sobre a diferença positiva entre o valor 
de amortização ou liquidação e o custo de aquisição das cotas. 
 
A forma de apuração e de retenção de imposto de renda na fonte descrita acima não se aplica 
aos cotistas que estão sujeitos a regimes de tributação diferenciados, nos casos previstos na 
legislação em vigor. 
 
De acordo com o decreto nº 8.325 de 7 de outubro de 2014, passa a vigorar a partir desta data 
a alíquota de IOF de 0% nas liquidações de operações de câmbio para ingresso de recursos no 
País, realizadas por investidor estrangeiro, para aplicação no mercado financeiro e de capitais. 
 
15. Outros serviços prestados pelos auditores independentes 
 
Em atendimento à Instrução CVM nº 381/03, da Comissão de Valores Mobiliários (CVM), não 
foram registrados pagamentos por serviços prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos 
honorários de auditoria das demonstrações financeiras. A política adotada atende aos princípios 
que preservam a independência do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente 
aceitos, quais sejam, o auditor não deve auditar o seu próprio trabalho, nem exercer funções 
gerenciais no seu cliente promover os interesses destes. 
 
16. Demandas judiciais 
 
Não há registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses 
contra a administração do Fundo. 
 
 
 
 
 
 



KINEA I PRIVATE EQUITY 
 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES - MULTIESTRATÉGIA 

(CNPJ : 10.545.324/0001-69) 
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.) 

(CNPJ : 62.418.140/0001-31) 
 

Notas explicativas da administradora às demonstrações financeiras 
Em 28 de fevereiro de 2022 e 2021. 
Em milhares de reais 
 
17. Transações com partes relacionadas 
 
Em 28/02/2022 o Fundo possuía um saldo de conta corrente no montante de R$ 8 com o Itaú 
Unibanco S.A. 
 
As operações do Fundo são feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada à 
Administradora ou à Gestora da carteira, observado que a referida corretora não atua como 
contraparte do Fundo, apenas sendo utilizada para intermediar tais operações.  
 
Os títulos emitidos por empresas ligadas à Administradora ou à Gestora encontram-se, quando 
aplicável, em destaque na Demonstração da Composição e Diversificação das Aplicações.  
 
Os serviços de administração, gestão, custódia, controladoria, escrituração, tesouraria e 
distribuição de cotas, cuja despesa reconhecida no resultado do exercício foi de R$ 5.100 (nota 
11), foram prestados por empresas relacionadas à Administradora ou à Gestora do Fundo. 
 
O Fundo realizou transações com partes relacionadas no exercício e estão assim distribuídas 
nos quadros abaixo:  
 
Operações compromissadas 
 

Operações compromissadas com partes relacionadas 

Mês/Ano 
Operações compromissadas realizadas 

com partes relacionadas/ total de 
operações compromissadas (*) 

Volume médio diário/ 
Patrimônio médio 

diário do fundo 

Taxa Média contratada/ 
Taxa SELIC 

mar/21 100,00% 62,20% 0,9846 
abr/21 100,00% 56,80% 0,9925 
mai/21 100,00% 49,41% 0,9886 
jun/21 100,00% 204,46% 0,9903 
jul/21 100,00% 12,44% 0,9952 

ago/21 100,00% 11,50% 0,9916 
set/21 100,00% 10,54% 0,9924 
out/21 100,00% 9,59% 0,9919 
nov/21 100,00% 8,60% 0,9974 
dez/21 100,00% 8,54% 0,9941 
jan/22 100,00% 9,72% 0,9978 
fev/22 100,00% 15,98% 0,9944 

*São operações realizadas por intermédio de Partes Relacionadas. Observado que a contraparte da operação não possui vínculo societário 
com empresas do conglomerado Itaú Unibanco. 
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18. Valores a receber 
 
Em 28 de fevereiro de 2022 o Fundo possui valores a receber de R$ 158 referente à conta 
holdback do Grupo ABC. 
 
Em 28 de fevereiro de 2021 o Fundo possuía valores a receber de R$ 1.449 referente à conta 
de escrow constituída na venda de ações da Unidas S.A. realizada em 09 de março de 2018 
pelo montante de R$ 33.143. O valor da conta escrow era destinada ao pagamento e/ou 
recebimento de valores que poderiam ser aplicáveis à venda de ações. Em 23 de dezembro de 
2021 este valor foi recebido pelo montante de R$ 1.505 gerando R$ 56 de rendimento.   
 
19. Informações adicionais 
 
Em dezembro de 2019, um novo agente de coronavírus ("COVID-19") foi relatado em Wuhan, 
China e em 30 de janeiro de 2020 a Organização Mundial da Saúde declarou COVID-19 como 
uma "Emergência em Saúde Pública de Interesse Internacional". Desde então, o surto do 
COVID-19 resultou em impactos significativos nos mercados financeiros mundiais, bem como 
na rentabilidade do Fundo e poderá continuar influenciando prospectivamente, gerando 
oscilações e eventuais quedas nos preços dos ativos financeiros investidos pelo Fundo. 
 
 
 
 

WESLEI PACHECO LIMA  ROBERTA ANCHIETA DA SILVA 
CRC 1SP305053/O-9  Diretora Responsável 
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