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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora
Kinea I Private Equity Fundo de Investimento em Participacoes - Multiestratégia
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras do Kinea I Private Equity Fundo de Investimento em
Participacoes - Multiestratégia ("Fundo"), que compreendem a demonstra¢ao da posicao financeira em
28 de fevereiro de 2022 e as respectivas demonstrac¢oes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informacées
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Kinea I Private Equity Fundo de
Investimento em Participagbes - Multiestratégia em 28 de fevereiro de 2022, 0 desempenho de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, apliciveis aos fundos de investimento em participagoes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢io a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢oes financeiras". Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 162 andar, partes 1 e 6,
Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, Sdo Paulo, SP, Brasil, 04538-132 T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Porque um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Mensuracao e existéncia dos investimentos

Conforme apresentado na Posi¢ao Financeira em 28
de fevereiro de 2022, os recursos do Fundo estao
substancialmente investidos em operacées
compromissadas.

A apropriacao dos rendimentos das operacoes
compromissadas considera a taxa de remuneracio
estabelecida na data da contratacao. Esses
investimentos estdo custodiados no Sistema
Especial de Liquidacao e Custbdia (SELIC).

Considerando a relevancia da carteira de aplicacoes
em relacao ao patrimonio liquido do Fundo e a
consequente apuracao do valor de sua cota, a
existéncia e mensuracao dessas aplicacoes foram
consideradas areas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Realizacao do recalculo da apropriacao dos
rendimentos das operacoes compromissadas com
base na taxa de remuneracao estabelecida na data
da contratacao.

Adicionalmente, efetuamos teste quanto a
existéncia desses investimentos por meio do
confronto das informacoes constantes na
demonstracao da composicao e diversificacao das
aplicacoes do Fundo com as informacoes do 6rgao
custodiante.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a mensuracao e existéncia dos investimentos
do Fundo.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administra¢ao do Fundo é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacdo das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em participacgoes, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente

se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgio das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracées
financeiras. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente,
dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboracdo das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
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individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccido de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequac@o das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracio.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢oes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condig¢Ges futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢ao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de julho de 2022
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KINEA | PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA

(CNPJ: 10.545.324/0001-69)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstracao da Posicdo Financeira em 28 de fevereiro de 2022 e 2021

Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas

Nota Nota

Ativo icati Q i 2022 % PL Quantidade 2021 % PL  Passivo e Patriménio Liguido Explicativa 2022 % PL 2021 % PL

Circulante 3.638 113,87 3.939 112,87  Circulante 443 13,87 449 12,87

Disponibilidades 3 8 0,25 6 0,17 Valores a pagar 443 13,87 449 12,87

Taxa de administragao 11 391 12,24 348 9,97

Operagdes compromissadas 3 3.472 108,67 2.306 66,08 Taxa de custédia 11 2 0,06 2 0,06

Notas do Tesouro Nacional - NTN 3.472 108,67 - - Diversos 50 1,57 99 2,84
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - 2.306 66,08
Valores a receber 158 4,95 1.627 46,62
Venda de agdes de companhia de capital fechado - Holdback - Grupo ABC 18 158 4,95 178 5,10
Venda de agdes de companhia de capital fechado - Unidas S.A. 18 - - 1.449 41,52
Realizével a Longo Prazo - - - -
Participagdo em Companhias Investidas 4 - - - -
Taipu Empreendimentos e Participagdes S.A. 811.878 105 3,29 811.878 105 3,01

(-) Provisgo para perdas (impairment) (105) (3,29) (105) (3,01)  Patriménio liquido 3.195 100,00 3.490 100,00

Total do ativo 3.939 112,87  Total do passivo e patriménio liquido 3.638 113,87 3.939 112,87

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
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(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2022 e 2021

Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas

Nota
Composicao do resultado do exercicio Explicativa 2022 2021
Ativos Financeiros 1.569 67
Atualizagéo de escrow - Unidas S.A. 18 56 63
Atualizagao monetaria de holdback - Grupo ABC (20) 4
Lucro na venda de agdes 4b 1.533 -
Outros Ativos Financeiros 243 50
Apropriagédo de rendimentos e Val./Desval. a prego de mercado com renda fixa 243 50
Outras Receitas/Despesas (5.122) (4.693)
Remunerag3o da administragdo 11 (5.073) (4.579)
Servigos contratados pelo Fundo (3) -
Auditoria e custédia 11 (36) (110)
Taxa de fiscalizagdo (6) (5)
Despesas diversas (4) (5)
Reversao de despesas dos exercicios anteriores - 6
Prejuizo do exercicio (3.310) (4.576)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
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KINEA | PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA
(CNPJ: 10.545.324/0001-69)
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(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstragao do resultado abrangente

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2022 e 2021

Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas

Composicao dos resultados abrangentes do exercicio 2022 2021
Prejuizo do exercicio (3.310) (4.576)

(+/-) Resultados Abrangentes

Resultado abrangente do exercicio (3.310) (4.576)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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(CNPJ: 10.545.324/0001-69)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstragao das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2022 e 2021

Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas

Nota

Explicativa Total
Patrimonio Liquido em 29 de fevereiro de 2020 3.866
Emissao de cotas 9 4.200
Prejuizo do exercicio (4.576)
Patrimonio Liquido em 28 de fevereiro de 2021 3.490
Emissao de cotas 9 37.881
Amortizagao de cotas 9 (34.866)
Prejuizo do exercicio (3.310)
Patrimonio Liquido em 28 de fevereiro de 2022 3.195

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
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(CNPJ: 10.545.324/0001-69)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
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Demonstracao dos fluxos de caixa - método direto

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2022 e 2021

Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas

Nota
Fluxo de caixa das atividades operacionais Explicativa 2022 2021
Recebimento de conta garantia de execugéo fiscal 18 1.505 1.444
Rendimento com operagdes compromissadas 243 50
Pagamento da taxa de administracéo 1 (5.029) (4.546)
Pagamento de servigos contratados pelo Fundo )
Pagamento de auditoria e custodia 1 (87) (105)
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (6) (5)
Demais pagamentos (4) (5)
Caixa liquido das atividades operacionais (3.380) (3.167)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Compra de agdes de companhias investidas 4.b (33.333) -
Venda de agdes de companhias investidas 4.b 34.866 -
Caixa liquido das atividades de investimentos 1.533 -
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagdo de quotas 9 37.881 4.200
Amortizagao de quotas 9 (34.866) -
Caixa liquido das atividades de financiamento 3.015 4.200
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa 3 1.168 1.033
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.312 1.279
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 3.480 2.312

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras
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KINEA | PRIVATE EQUITY )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES - MULTIESTRATEGIA

(CNPJ : 10.545.324/0001-69)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ : 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
Em 28 de fevereiro de 2022 e 2021.
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, iniciou suas atividades em 25 de
agosto de 2009, destina-se a investidores qualificados residentes ou n&o-residentes no Brasil,
que nao sejam concorrentes da companhia investida. Seu objetivo é buscar proporcionar a seus
cotistas a valorizagao de capital a longo prazo por meio do investimento em a¢des, debéntures,
bdonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
acdes de emissao das companhias investidas.

O prazo de duragédo € de 14 (quatorze) anos, contados a partir da data de inicio do Fundo,
prorrogavel por qualquer periodo adicional, conforme proposto pela gestora ou administradora
e aprovado pela assembleia geral de cotistas.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento
dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em risco o patriménio deste, pelas
caracteristicas dos papéis que compdem o Fundo de Investimento em A¢des, os quais sujeitam-
no as oscilagbes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo,
inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A Administragao, tomando por base os critérios definidos nas Instrucbes CVM n°s 578 e 579, de
30 de agosto de 2016 e alteragbes posteriores, classificou o Fundo como entidade de
investimento, pois se compromete com os investidores com o objetivo de investir os recursos
unicamente com o propdsito de retorno através de apreciacdo do capital investido, renda ou
ambos.

2. Elaboragao das demonstragoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos fundos de investimento
em participagdes, complementadas pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), especialmente pelas Instrugdes CVM n°s 578 e 579, de 30 de agosto de 2016
e alteragdes posteriores.

Na elaboracao dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéao ser diferentes dos estimados.
3. Descricao das principais praticas contabeis

a. Apuracao do resultado

As receitas e as despesas s&o apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
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Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
Em 28 de fevereiro de 2022 e 2021.
Em milhares de reais

b. Operagdes compromissadas

Sao operagdes com compromisso de revenda com vencimento em data futura, anterior ou igual
a do vencimento dos titulos objeto da operagao, valorizadas diariamente conforme a taxa de
mercado da negociagao da operagao.

c. Participagdao em Companhias Investidas (Ag¢oes)

As agdes integrantes da carteira do Fundo sao registradas pelo custo de aquisi¢ao e atualizadas,
periodicamente, mediante a marcagdo a valor justo dos ativos das Companhias Investidas.
Atualmente todo o valor do ativo esta provisionado para impairment, ndo havendo marcacao a
valor justo no mesmo.

d. Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por depdsitos bancarios e aplicagcdes em operacdes compromissadas que
sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estado sujeitos a um
insignificante risco de mudancga de valor.

4. Participacao em companhias investidas (Agoes)

Os investimentos referem-se a participagao no capital social de empresas sem cotacdo em Bolsa
de Valores. O investimento do Fundo em agdes foi feito em papéis de emissao da seguinte
empresa:

Taipu Empreendimentos e Participagoes S.A. (anteriormente denominada Biskra
Empreendimentos e Participagoes S.A.)

A Companhia foi constituida em 23 de julho de 2015 com a finalidade de receber o acervo cindido
da ABC Investimentos e Participagdes S.A. em 30 de dezembro de 2015, conforme Protocolo
de justificacdo de cisdo parcial. A Taipu Empreendimentos e Participagbes S.A. que atua em
Sao Paulo — Capital e Rio Grande do Sul, € uma empresa holding que tem por objeto a
participagao direta ou indireta em sociedades de criagéo, planejamento, organizagao e produgao
de campanhas publicitarias, pecas promocionais e suas veiculagdes através de meios de
comunicagao social, a prestacdo de servigos de agenciamento de anuncios, pesquisas de
mercado, relagdes publicas, produgdes cinematograficas, televisivas, radiofénicas e
audiovisuais, a representagao de veiculos, empresas e agentes de publicidade e outros servigos
correlatos a propaganda.

O capital social da Companhia subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2021 estava
representado por R$ 23.027 (R$ 23.027 em 2020) e era composto por 178.631.595 acgbes
(178.631.595 acoes em 2020), sendo a sua totalidade agdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal. O Fundo detém 811.878 acdes ordinarias, representando 0,45% da Companhia. Em
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Notas explicativas da administradora as demonstragoes financeiras
Em 28 de fevereiro de 2022 e 2021.
Em milhares de reais

31 de dezembro de 2021 o Patriménio Liquido da empresa era de R$ 2.539 (R$ 2.540 em 2020)
e no exercicio teve um prejuizo de R$ (1) (R$ (134) em 2020).

ApoOs a realizacdo do teste de imparidade disponibilizado pela Gestora, a Administradora
constituiu o provisionamento de 100% do valor financeiro referente as agbes da Taipu
Empreendimentos e Participagbes S.A., esta provisdo foi fundamentada nas condigdes
acordadas com o comprador do Grupo ABC no momento da sua venda. O ativo Taipu consolida
um grupo de participagdes em agéncias de publicidade que n&o fizeram parte da venda (foi feito
um spin-off destes ativos), e conforme o acordo de ndo competi¢cao firmado com o comprador,
a Taipu estaria obrigada a se desfazer destes ativos (venda ou encerramento das operagdes)
em um periodo de até 6 meses contados do fechamento da transacdo. Dada a baixa liquidez
destes ativos e perspectiva de encerramento de parte das operagcdes envolvidas, foi
recomendado pelo gestor o provisionamento de 100% do valor contabil do ativo.

Com a adaptagao do Fundo a ICVM 578 e 579, de 30 de agosto de 2016 o investimento passou
a ser avaliado a valor justo, foi apurado um valor justo de zero, portanto sem alteragéo no valor
ja registrado.

Cobasi Comércio de Produtos Basicos e Industrializados S.A.

Cobasi Comércio de Produtos Basicos e Industrializados S.A. é uma sociedade anbénima de
capital fechado, tem sua sede e foro na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Mediante
deliberacdo da Diretoria, a Sociedade podera abrir filiais, agéncias, escritérios ou
representacdes em qualquer localidade do territério brasileiro ou do exterior. E tem por objeto
social:

(i) comercio varejista, através de estabelecimentos lojistas, comércio eletrénico, vendas
por telefone e outras formas legais, de produtos basicos e industrializados destinados
ao consumo, tais como: maquinas, motores, equipamentos e implementos agricolas,
produtos e medicamentos de uso veterinario, adubos organicos, fertilizantes,
sementes, mudas, plantas e flores naturais, ferragens, ferramentas, artigos de couro,
livro, revistas, artigos de vestuario, utilidades domeésticas, ragdes, alimentos e
acessorios para animais, cereais, produtos alimenticios, bebidas n&o alcodlicas,
produtos de higiene e limpeza, produtos para piscina, animais vivos, materiais para
construgao;

(ii) exploracéo de estacionamento préprio e de terceiros;

(iii)  participacdo em outras sociedades, na qualidade de sbcia ou acionista, ou em
consorcios; e

(iv)  administracdo de bens proprios e de terceiros.
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a. Integralizagoes/(alienag6es) no exercicio

Posigcao em Posicdao em
Companhia quantidade de acoes Compra Venda quantidade de agées
em 28/02/2021 quantidade  quantidade em 28/02/2022
Taipu Empreendimentos e
Participagdes S.A. 811.878 ) ) 811.878
Cobasi Comércio de Produtos Basicos
e Industrializados S A. (i) - 96.285 (96.285) -
Total 811.878 96.285 (96.285) 811.878

b. Avaliagao das agdes no exercicio

Durante o exercicio ndo houve reavaliacdo nas companhias investidas.

A tabela abaixo reflete a movimentacdo das Companhias Investidas no exercicio:

Companhia

em 28/02/2021  ComMPra Venda Resultado

Valor contabil Valor contabil Valor de
em 28/02/2022 custo

Taipu Empreendimentos e

Participacdes S.A.

Cobasi Comércio de Produtos

Basicos e Industrializados S.A. (i)
Total

- 33.333 (34.866) 1.533 -
- 33.333 (34.866) 1.533 -

105

105

(i)

5. Riscos

Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de junho de 2021 aprovou a emissao de novas ag¢des
da Sociedade em R$ 300.000, dos quais R$ 200.000 sao destinados a reserva de agio e R$ 100.000
sdo destinados a conta de capital social da Sociedade, mediante a emissdo de 288.854 novas acgbes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, representando um prego de emissdo por agdo de R$
1.038,59 por agédo, sendo R$ 692,39 destinados a reserva de agio e R$ 346,20 destinados a conta de
capital social da Sociedade. O Fundo subscreveu 96.285 novas agdes no montante de R$ 100.000,
sendo R$ 33.333 integralizadas nesta data e R$ 66.667 a integralizar.

Contrato de Compra e Venda de Agbes e Outras Avengas realizada em 11 de fevereiro de 2022 o
Fundo compromete-se a vender e transferir ao Comprador a Kinea Private Equity V Master Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia, que, por sua vez, se compromete a adquirir e receber
do Vendedor, nesta data, em carater irrevogavel e irretratavel, as Agbes, com tudo o que estas
representam, inclusive a obrigagao de integralizagdo do prego de subscrigao restante das Agoes.

Tendo em vista a natureza dos investimentos do Fundo, os investimentos e aplicagbes do Fundo
estdo sujeitos aos riscos conforme descritos abaixo, ndo existindo, garantias de que o Capital
Integralizado sera remunerado conforme esperado pelos Cotistas, existindo a possibilidade de
o Fundo apresentar perda do capital investido e a necessidade da realizacdo de aportes
adicionais de recursos no Fundo superiores ao valor do Capital Comprometido e do Capital
Integralizado pelos respectivos Cotistas.
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Riscos de Nao Realizacao do Investimento

Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao
desses investimentos.

O Capital Comprometido do Fundo sera integralizado a vista na medida em que ocorrerem
chamadas para integralizagdo de Cotas, nos termos do Regulamento e de cada Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento. Todavia, ndo ha garantia de que (i) eventuais
inadimplementos dos Cotistas serdo compensados por meio da aplicacdo das penalidades
contratuais ou legais disponiveis; (ii) os investimentos propostos pelo Fundo serao realizados; e
(iiif) todos os Cotistas adimplirdo com suas obrigagdes de integralizar Cotas nos termos de seus
respectivos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento. Se ocorrer o
inadimplemento dos Cotistas, os investimentos nas Companhias Investidas poderdo ser
prejudicados afetando negativamente a carteira do Fundo.

A nao realizagao de investimentos na Companhia Alvo ou a realizacdo desses investimentos em
valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a
Taxa de Administragao e a Taxa de Performance, podera afetar negativamente os resultados da
carteira e o valor da cota.

O Fundo compete por oportunidades de investimento contra outros investidores, tais como
investidores institucionais, fundos de investimentos em participagdes, grupos industriais e
instituicdes financeiras, entre outros. A competicdo por oportunidades de investimento pode
afetar negativamente os termos e condi¢gdées dos investimentos negociados pelo Fundo. Além
disso, tal competicdo pode impedir que o Fundo encontre um numero suficiente de
oportunidades de investimentos condizentes com os objetivos do Fundo.

As Companhias Investidas podem necessitar de recursos adicionais, por meio de aporte de
capital, emissdo de divida, ou ambos, com intuito de atingir seus objetivos e maturagcéo do
investimento. Se o Fundo néo tiver capital disponivel para participar das adicbes de capital
subsequentes, esta indisponibilidade pode ter impacto negativo tanto na Companhia Investida
como no investimento do Fundo. Embora o Fundo procure manter liquidez suficiente para
permitir que participe em eventuais integralizagdes de capitais subsequentes, o Fundo pode nao
ser capaz de providenciar toda a integralizacéo requerida e a integralizagao por terceiros pode
ser necessaria. Nao ha garantia de que tais recursos de terceiros estardo disponiveis ou seréo
oferecidos em condicbes adequadas para a Companhia Investida, o que pode afetar o
desempenho do Fundo.
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Riscos de Liquidez

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderéo ter liquidez significativamente baixa em
comparagao a outras modalidades de investimento. Os investimentos no Fundo serao feitos,
preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente no mercado. Caso (a) o Fundo
precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Cotas, (i) podera ndao haver mercado comprador de tais ativos, (ii) a
definicdo do preco de tais ativos nos termos do Regulamento podera nao ser realizado em prazo
compativel com a expectativa do Cotista, ou (iii) o preco efetivo de alienagdo de tais ativos
podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, para o Cotista. Nao ha, portanto,
qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo e ao Cotista, conforme o caso,
liquidar posigdes ou realizar a venda de quaisquer desses ativos.

O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de que o Cotista consiga
alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejados, uma vez que nao é admitido o resgate
antecipado das cotas.

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista.

A carteira do Fundo podera estar concentrada em titulos ou valores mobiliarios de emissao de
poucas Companhias Investidas e com baixa liquidez, o que podera dificultar a venda desses
ativos que integram a carteira do Fundo.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

Embora o Fundo tenha sempre participagcdes no processo decisorio das Companhias Investidas,
nao ha garantia de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia
da Companhia Investida e (iii) continuidade das atividades da Companhia Investida. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do
Fundo e o valor das Cotas.

N&o obstante a diligéncia e o cuidado da gestora e da Administradora, os pagamentos relativos
aos titulos ou valores mobiliarios de emissao da Companhia Investida, como dividendos, juros
e outras formas de remuneragao e bonificacido podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da Companhia Investida, ou, ainda, em decorréncia de
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos.

O Fundo participara do processo decisorio da Companhia Investida. Desta forma, caso
determinada Companhia Investida tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragao
da personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o
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valor das Cotas, o que podera resultar em Patriménio Liquido negativo e a necessidade de os
Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.

Os investimentos na Companhia Investida envolvem riscos relativos ao segmento econémico
em que ela atua. Nao ha garantia quanto ao desempenho desse setor e nem certeza de que o
desempenho da Companhia Investida acompanhe pari passu o desempenho médio do setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho da Companhia Investida acompanhe o desempenho
das demais empresas do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas ndo experimentarao perdas.

Em fungao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode
vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos de socio ou investidor da Companhia Investida, ou
como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobiliarios de emissao de tal
Companhia Investida, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serdo condizentes com os seus direitos originais ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderao impactar negativamente a carteira do Fundo.

Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governancga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar dificuldade para o Fundo
quanto (i) ao acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida e (ii) a
correta decisdo sobre a liquidagao de investimento, o que pode afetar o valor da carteira do
Fundo e das cotas.

O Fundo pode ter participagcdo minoritaria na Companhia Investida o que podera limitar sua
capacidade de proteger seus interesses em tal Companhia Investida. No entanto, para a
realizagcéo de aporte de capital na Companhia Alvo, serédo negociadas condigdes que assegurem
ao Fundo direitos para proteger seus interesses em face da Companhia Investida e dos demais
acionistas. Nao ha garantia que todos os direitos pleiteados sejam concedidos ao Fundo, o que
pode afetar o valor da carteira do Fundo e das suas cotas.

Em conexao com o processo de desinvestimento da Companhia Investida, o Fundo pode ser
solicitado a oferecer informagdes sobre o negdcio e situagao financeira da Companhia Investida
tipicas em situacdes de venda de empresa. O Fundo pode desconhecer ativos insubsistentes e
passivos supervenientes que poderdo gerar obrigagdo de indenizagdo pelo Fundo aos
adquirentes da Companhia Investida.

Riscos de Concentragao da Carteira do Fundo
A carteira do Fundo podera ser composta por valores mobiliarios de uma unica Companhia

Investida, sendo que, n&o existirdo quaisquer critérios de concentracido ou diversificagao para
os valores mobiliarios que poderdao compor a carteira do Fundo, o que pode implicar
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concentracido dos investimentos do Fundo em valores mobiliarios de poucos emissores. Essa
concentragéo podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas do
Fundo, tendo em vista, principalmente, que nesse caso os resultados do Fundo dependerao dos
resultados atingidos por essas poucas Companhias Investidas.

Riscos de Mercado

Os ativos financeiros e outros titulos e valores mobiliarios que compdéem a carteira do Fundo
podem estar sujeitos a oscilagbes de precos em funcdo da reacdo dos mercados a eventos
econdmicos e politicos, tanto no Brasil como no exterior, e a eventos especificos a respeito dos
respectivos emissores. As variagdes de precos desses ativos financeiros, titulos e valores
mobiliarios poderao ocorrer também em funcao de alteragdes nas expectativas dos participantes
do mercado, o que pode gerar mudangas nos padrdes de comportamento de pregos sem que
haja mudancas significativas no contexto econdmico ou politico nacional e internacional.

O apregcamento dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo sera realizado de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacao de titulos, valores mobiliarios e demais operagdes estabelecidos no Regulamento e
na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagcdo de ativos, tais como os de
marcacao a mercado, poderao ocasionar variagao no valor dos ativos do Fundo, resultando em
aumento ou reducao no valor de suas cotas.

Riscos de Crédito

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juro e principal referentes a tais
ativos. Alteragdes nas condicdes financeiras dos emissores dos ativos financeiros ou na
percepcao que os investidores tém sobre tais condicbes, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidagao das operagdes realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as
operagdes de compra e venda de ativos em nome do Fundo.

Na hipotese de falta de capacidade ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s
seus creditos.

Risco de Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia Geral de Cotistas podera
optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os Cotistas terdo seu horizonte
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original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, Gestora e nem pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que ndo atuem no mesmo Ramo de Negdcios
da Companhia Investida. O Regulamento e demais documentos que regulam a relagao entre o
Fundo e os Cotistas e os Cotistas entre si contém mecanismos que tém por objetivo evitar ou
remediar o ingresso no Fundo de Concorrentes da Companhia Investida. Porém, ndo ha garantia
de que tal objetivo sera alcangado. Assim, o Fundo estara sujeito ao risco de ter determinados
direitos politicos e de informacdo suspensos, bem como ao risco de desinvestimento na
Companhia Investida, com a consequente liquidacdo antecipada, caso um Concorrente da
Companhia ingresse como Cotista ou um Cotista atual se torne um Concorrente da Companhia
nos termos do Regulamento e ndo haja éxito na adogao dos referidos mecanismos.

Riscos de Derivativos

O Fundo, ao operar com derivativos, nos termos do Regulamento, esta sujeito ao risco de
distorgdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Nao & possivel
assegurar que a utilizagdo de derivativos exclusivamente para protegcdo patrimonial evitara
perdas para o Fundo.

Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e Regulatérios

O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e
demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre
outros. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondémicas, tém impactado
significativamente a economia e o0 mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos,
elevacgao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderédo impactar os negécios
do Fundo. Além disso, o governo federal brasileiro, 0 BACEN e demais 6rgaos competentes
poderao realizar alteragdes na regulamentacéo do setor de atuagdo da Companhia Investida ou
nos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros relacionados
ao proéprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.
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Outros Riscos Exégenos ao Controle da Administradora e Gestora

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos
ao controle da Administradora e Gestora, tais como moratéria, mudanga nas regras aplicaveis
aos seus ativos, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
alteragao na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderao causar impacto negativo
sobre os ativos do Fundo e o valor de suas cotas.

Risco de Patriménio Negativo

A despeito de os cotistas estarem obrigados a realizar aportes de recursos no Fundo até o valor
previsto nos respectivos instrumentos particulares de compromisso de investimento, eventuais
perdas patrimoniais do Fundo nio estdo limitadas nem ao valor do capital subscrito nem ao valor
do capital comprometido, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

a) Gerenciamento de riscos

Para monitoramento do nivel de exposicdo do Fundo a risco, a gestora acompanhara e
controlara os possiveis riscos existentes nas operagdes do Fundo, utilizando-se da metodologia
prevista em sua Politica de Gestao de Risco, a qual devera observar as disposi¢des pertinentes
constantes da regulamentagao aplicavel a administragao de carteira de valores mobiliarios.

A administradora, por sua vez, nos termos da regulamentacao aplicavel, supervisiona a gestao
de riscos implementada pela gestora, por meio de processo de due diligence e de monitoramento
dos gestores.

Na ocasido da due diligence, séo verificados aspectos como estrutura, conhecimento técnico da
equipe, sistemas, governanga e comités existentes.

Ja no processo de monitoramento, periodicamente, a administradora verifica (i) a consisténcia
do controle/monitoramento de risco da gestora a politica de gerenciamento de riscos para a
tomada de decisbes de investimento/desinvestimento; (ii) a compatibilidade entre a politica de
investimentos do Fundo e o respectivo limite de risco, bem como eventuais alteracoes desse
limite; (iii) eventuais desenquadramentos em relacdo ao limite de risco estabelecido para o
Fundo e planos de agéo adotados pela gestora para sanar tais desenquadramentos.

A utilizacdo do modelo de controle ndo caracteriza a eliminacao total dos fatores de risco a que
o Fundo esta sujeito. Apesar da gestora adotar procedimentos para gerenciar a exposi¢cao de
risco do Fundo e da administradora utilizar procedimentos para supervisionar o gerenciamento
de risco da gestora, acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar negativamente a
performance do Fundo.
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6. Encargos debitados ao Fundo

Taxas e encargos sobre patriménio liquido médio do exercicio:

2022 2021
Descrigdo das Despesas Valor Perc’er!tual sobre PL Valor Perc’er]tual sobre PL
(R$ mil) médio do Fundo (R$ mil) médio do Fundo

Remuneragao da administragao 5.073 19,18% 4.579 96,46%
Servigos contratados pelo Fundo 3 0,01% - -

Auditoria e custddia 36 0,14% 110 2,32%

Taxa de fiscalizagéo 7 0,03% 5 0,11%
Despesas diversas 4 0,02% 5 0,11%

Percentual calculado sobre o patriménio liquido médio mensal no exercicio, no valor de R$
26.444 (R$ 4.747 em 2021).

7. Classes de Cotas
O patriménio do Fundo é representado por uma unica classe de cotas.

As caracteristicas, os direitos e as condicbes de emissdo, distribuicdo, subscrigao,
integralizagao, remuneragao, amortizacao e resgate das cotas estao definidos no Regulamento.

Em 28 de fevereiro 2022 as cotas correspondiam a 128.225,819 cotas (108.625,240 cotas em
2021) contabilizadas ao valor de R$ 24,920819 (R$ 32,133752 em 2021), ao valor de R$ 3.195
(R$ 3.490 em 2021).

8. Evolugao do valor da cota e rentabilidade

Data Valor da Cota Rentabilidade Patrimoénio Liquido Médio do Exercicio
R$ do exercicio % (*) (**) R$ mil
26/02/2021 32,133752 (11,68) 4.747
25/02/2022 24,920819 (22,45) 26.444

(*) Percentual acumulado desde a data até 29/02/2020.
(**) A rentabilidade acima apresentada inclui o efeito das amortizagdes, ndo representando o efetivo resultado auferido pelos
cotistas que foi de (46,63)% no exercicio.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
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9. Emissoes, resgates e amortizagao de cotas
a. Emissao

A primeira emissao das cotas foi deliberada pela administradora sem necessidade de aprovagao
da Assembleia Geral de Cotistas.

Serao emitidas até 260.000 cotas, com valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (um mil Reais)
cada atualizado, apds os primeiros 12 meses, pela variagao do IPCA, pro rata temporis, desde
a data de assinatura do Compromisso de Investimento até a data de integralizagdo das cotas
(“Preco de Integralizagao”).

O valor das Cotas, apds a Data de Inicio do Fundo, sera o resultante da divisdo do valor do
Patrimdénio Liquido pelo numero de cotas, utilizando-se o critério de cota de abertura, exceto
para o caso de resgate de cotas quando da liquidagdo do Fundo, em que se utilizara o critério
da cota de fechamento.

As cotas deverao ser subscritas obrigatoriamente durante o periodo de distribui¢do.

Em 28 de fevereiro de 2022 o capital comprometido é de R$ 250.750 e o integralizado é de R$
166.601 (R$ 128.720 em 2021).

O Fundo podera emitir novas cotas mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
tomada pelo voto favoravel dos cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
cotas presentes, inclusive em situacbes que possam requerer a realizacdo de novos
investimentos do Fundo nas companhias investidas de forma a manter seu valor econémico, a
cobertura de eventuais contingéncias do Fundo, ou a recomposi¢do do caixa do Fundo em
montante suficiente para pagamento das despesas do Fundo. Qualquer nova emissao de cotas
devera ser devidamente registrada junto a CVM nos termos da regulamentagao aplicavel.

No exercicio atual, foram emitidas 19.600,579 cotas totalizando R$ 37.881 (em 2021 foram
emitidas 2.354,250 cotas totalizando R$ 4.200).

A Assembleia Geral de Cotistas deliberara sobre novas emissdbes de cotas e definira as
respectivas condigdes para subscri¢cao e integralizagédo de tais cotas.

b. Resgate
As cotas serado resgatadas apds o final do prazo de duragdo do Fundo ou por ocasido da

liquidagao antecipada do Fundo, de acordo com os procedimentos descritos no regulamento do
Fundo.
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c. Amortizagao

As cotas serdo amortizadas proporcionalmente ao montante que o valor de cada cota representa
relativamente ao Patriménio Liquido, no todo ou em parte, todas as vezes que houver
pagamentos de dividendos, juros sobre capital préprio, desinvestimentos ou qualquer
pagamento realizado pela Companhia Investida ao Fundo.

A amortizagao sera paga no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis do recebimento pelo Fundo
dos recursos.

Alternativamente a amortizagdo de cotas prevista no regulamento, a administradora podera
transferir pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio diretamente aos cotistas,
proporcionalmente a participagao dos cotistas no Fundo, com base no capital integralizado.

Estes pagamentos recebidos pelos cotistas serdo computados pela administradora para fins de
calculo da taxa de desempenho.

A assembleia geral de cotistas podera deliberar pela amortizagao de cotas em ativos da carteira
do Fundo, caso em que definira as condicdes para tal amortizacao.

No exercicio atual houve amortizagdo no montante de R$ 34.866 (exercicio anterior - ndo houve
amortizac&o).

10. Servigos de gestao, custodia, tesouraria e outros servigos contratados

Os titulos e valores mobiliarios estao registrados e custodiados em conta prépria do Fundo e no
Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia - SELIC.

Os servicos sao prestados por:

Custddia: ITAU UNIBANCO S.A.
Controladoria: ITAU UNIBANCO S.A.
Escrituracao: ITAU UNIBANCO S.A.
Gestao: KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A.
Tesouraria: ITAU UNIBANCO S.A.
Distribuigao das Cotas: ITAU UNIBANCO S.A.

11. Remuneragao da administragao

Taxa de administracdao - pela prestacdo dos servigos de administragdo, a Administradora
recebera, a partir da data de inicio do Fundo, remuneragcéo que correspondera a 2% ao ano
sobre o valor resultante da soma do Patriménio Liquido e do montante n&o integralizado do
Capital Comprometido do Fundo. A taxa é calculada e apropriada por dia util e paga
mensalmente a Administradora.
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A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de
Performance, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragcédo e da Taxa de Performance.

No exercicio atual, foi provisionado o valor de R$ 5.073 (R$ 4.579 em 2021) a titulo de taxa de
administragao.

Taxa de desempenho - os recursos do Fundo necessarios para o pagamento dos encargos
obtidos pelo Fundo em decorréncia da alienagao, total ou parcial, de seus investimentos, assim
como quaisquer outros rendimentos recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus
investimentos nas companhias investidas, serdo destinados a amortizacdo de cotas e ao
pagamento de taxa de performance a Administradora (“Taxa de Performance”), da seguinte
forma:

a) cada cotista recebera o montante correspondente ao valor total do custo de aquisigdo das
cotas integralizadas corrigido pelo IPCA, calculado a partir da data da respectiva
integralizacdo até a data de distribuicdo de recursos recebidos em decorréncia da
alienacgao de investimentos.

b) cada cotista recebera o retorno preferencial;

c) 50% para os cotistas na propor¢cao de sua participacdo do Fundo e 50% para a
administradora até o limite de 20% do valor total recebido pelos cotistas nos termos do
item (b) e deste item (c); e

d) 80% do valor remanescente para os cotistas na propor¢gdo de suas respectivas
participagdes no Fundo e 20% para a administradora.

No exercicio atual e anterior, ndo houve provisao a titulo de taxa de desempenho.

Taxa de custédia — é de 0,10% ao ano, que incidira sobre o Patriménio Liquido do Fundo, sem
prejuizo de ser observado o valor minimo mensal de até R$ 9.

No exercicio atual, foi provisionado o valor de R$ 27 (R$ 25 em 2021) a titulo de taxa de custédia.
12. Politica de distribuicao de resultados

Os resultados dos titulos que compdem a carteira do Fundo s&o reinvestidos no proprio Fundo.
13. Divulgacgao de informacoes

A Administradora colocara a disposi¢cao dos interessados, em sua sede e/ou site, as seguintes
informacgdes:
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- Trimestralmente, em até 15 dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informacodes referidas no Informe Trimestral;

- Semestralmente, em até 150 dias apds o encerramento do semestre a que se referirem, a
composic¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios
que a integram.

- Anualmente, no prazo de até 150 dias contados a partir do encerramento do exercicio, as
demonstragdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente e do relatério da
administradora e gestora.

14. Tributacgao

Os rendimentos auferidos na amortizagéo de cotas do Fundo ficam sujeitos ao imposto de renda
na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) incidente sobre a diferenga positiva entre o valor
de amortizagao ou liquidacéo e o custo de aquisi¢ao das cotas.

A forma de apuracao e de retencédo de imposto de renda na fonte descrita acima n&o se aplica
aos cotistas que estao sujeitos a regimes de tributagao diferenciados, nos casos previstos na
legislagéo em vigor.

De acordo com o decreto n°® 8.325 de 7 de outubro de 2014, passa a vigorar a partir desta data
a aliquota de IOF de 0% nas liquidag¢des de operagdes de cambio para ingresso de recursos no
Pais, realizadas por investidor estrangeiro, para aplicagcdo no mercado financeiro e de capitais.

15. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instru¢cado CVM n° 381/03, da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), nao
foram registrados pagamentos por servigos prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos
honorarios de auditoria das demonstracgdes financeiras. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes
gerenciais no seu cliente promover os interesses destes.

16. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administragéo do Fundo.
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17. Transagdes com partes relacionadas

Em 28/02/2022 o Fundo possuia um saldo de conta corrente no montante de R$ 8 com o Itau
Unibanco S.A.

As operagdes do Fundo séo feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada a
Administradora ou a Gestora da carteira, observado que a referida corretora ndo atua como
contraparte do Fundo, apenas sendo utilizada para intermediar tais operagdes.

Os titulos emitidos por empresas ligadas a Administradora ou a Gestora encontram-se, quando
aplicavel, em destaque na Demonstracdo da Composicao e Diversificagao das Aplicacoes.

Os servigcos de administragdo, gestdo, custddia, controladoria, escrituragdo, tesouraria e
distribuicdo de cotas, cuja despesa reconhecida no resultado do exercicio foi de R$ 5.100 (nota
11), foram prestados por empresas relacionadas a Administradora ou a Gestora do Fundo.

O Fundo realizou transagdes com partes relacionadas no exercicio e estdo assim distribuidas
nos quadros abaixo:

Operagoes compromissadas

Operagbes compromissadas com partes relacionadas
Operacdes compromissadas realizadas | Volume médio diario/ _
Més/Ano com partes relacionadas/ total de Patrimonio médio Taxa M_I?:):: ;:rltéatada/
operagoes compromissadas (*) diario do fundo

mar/21 100,00% 62,20% 0,9846
abr/21 100,00% 56,80% 0,9925
mai/21 100,00% 49,41% 0,9886
jun/21 100,00% 204,46% 0,9903
jul/21 100,00% 12,44% 0,9952
ago/21 100,00% 11,50% 0,9916
set/21 100,00% 10,54% 0,9924
out/21 100,00% 9,59% 0,9919
nov/21 100,00% 8,60% 0,9974
dez/21 100,00% 8,54% 0,9941
jan/22 100,00% 9,72% 0,9978
fev/22 100,00% 15,98% 0,9944

*Sdo operagoes realizadas por intermédio de Partes Relacionadas. Observado que a contraparte da operagdo ndo possui vinculo societdrio
com empresas do conglomerado Itau Unibanco.
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18. Valores a receber

Em 28 de fevereiro de 2022 o Fundo possui valores a receber de R$ 158 referente a conta
holdback do Grupo ABC.

Em 28 de fevereiro de 2021 o Fundo possuia valores a receber de R$ 1.449 referente a conta
de escrow constituida na venda de acbées da Unidas S.A. realizada em 09 de margo de 2018
pelo montante de R$ 33.143. O valor da conta escrow era destinada ao pagamento e/ou
recebimento de valores que poderiam ser aplicaveis a venda de agdes. Em 23 de dezembro de
2021 este valor foi recebido pelo montante de R$ 1.505 gerando R$ 56 de rendimento.

19. Informacgoes adicionais

Em dezembro de 2019, um novo agente de coronavirus ("COVID-19") foi relatado em Wuhan,
China e em 30 de janeiro de 2020 a Organizagao Mundial da Saude declarou COVID-19 como
uma "Emergéncia em Saude Publica de Interesse Internacional". Desde ent&o, o surto do
COVID-19 resultou em impactos significativos nos mercados financeiros mundiais, bem como
na rentabilidade do Fundo e podera continuar influenciando prospectivamente, gerando
oscilagdes e eventuais quedas nos precos dos ativos financeiros investidos pelo Fundo.

WESLEI PACHECO LIMA ROBERTA ANCHIETA DA SILVA
CRC 1SP305053/0-9 Diretora Responsavel
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